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Global:
Alguns sinais de reaceleracdo do crescimento global e estimulos na China

Economia Global
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A atividade econdmica global vem mostrando alguns sinais de aceleracdo, apesar das taxas de juros ainda elevadas. Encontramos evidéncias
anedodticas desse movimento ndo apenas nos Estados Unidos (que apresentam uma série de surpresas desde o inicio do ano), mas também em
outras partes do mundo, incluindo paises asiaticos como a Coreia do Sul, cujas exportacdes sao consideradas um indicador antecedente para o ciclo
econdmico global.

Fonte: Macrobond



Inflacao:
Inflacao volta a acelerar, mas aberturas entregam sinais mistos
Economia Global

Niicleos de inflacio ao consumidor A inflagdo ao consumidor mostrou uma aceleracdo significativa a
Variacéo de trés meses anualizada com ajuste sazonal partir de janeiro, surpreendendo o mercado. Apesar dos
-e- Core CPI -»-Core PCE nimeros mais fortes, observamos alguma melhora na

composicao da inflacao em fevereiro.

Esses dados reforcam a dinamica recente do mercado de juros,
que vem adiando as expectativas implicitas de cortes nas taxas
americanas. Nesse sentido, a comunicacao do FOMC, Comité de
Politica Monetadria do Federal Reserve, e suas projecdes
econdmicas podem desempenhar um papel crucial nos

proximos movimentos da curva de juros.
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Fonte: Macrobond



Eleicoes EUA:
Super terca confirmou as expectativas

Economia Global

PredictIt: apostas sobre o candidato nomeado nas prévias republicanas
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A “super terca” (data em que democratas e republicanos de diversos estados nos EUA elegem seus representantes para a corrida presidencial)
confirmou as candidaturas de Joe Biden e Donald Trump com uma grande vantagem. Diante desses resultados, Nikki Haley (representada pela linha
laranja no grafico acima), que era a principal oponente de Trump (linha verde no grafico) nas primarias republicanas, desistiu da corrida presidencial
norte-americana, preparando o terreno para o confronto entre os candidatos finais de cada partido.

Fonte: Macrobond



Atividade:
PIB confirma desaceleracao, mas mercado de trabalho segue apertado

Economia Brasil
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O PIB do quarto trimestre de 2023 ficou de lado, conforme o esperado, confirmando a estagnacdo do crescimento econdmico do pais ao longo do
segundo semestre do ano. O crescimento do Brasil tem se beneficiado de bases de comparacao favoraveis nos ultimos anos, no entanto, o carrego
deixado para 2024 é bastante modesto, em apenas 0,2%. Apesar desse resultado, as expectativas para o crescimento em 2024 estdo em torno de

1,8% na mediana das expectativas extraidas do Relatdrio Focus.

Fonte: Macrobond



Inflacao:
IGPs voltam a recuar, refletindo dinamica das commodities
Economia Brasil
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O mercado de trabalho forte e as pressdes salariais (ilustrados pelo grafico da esquerda da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua)
representam um fator de risco para a inflacdo ao consumidor, sobretudo nos servicos subjacentes. Entretanto, os precos de commodities - com
destaque para algumas commodities agricolas e para o minério de ferro - tém proporcionado algum alivio nos precos ao produtor (IPA),
responsaveis por 60% da composicao dos IGPs (indices gerais de precos calculados pela FGV IBRE).

Fonte: Macrobond



Equities:
Correlacio nos ultimos meses destaca o lucro como principal impulsionador de desempenho
Mercados

Correlacao entre S&P 500 e treasury de 10 anos
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Apesar das taxas de juros ainda estarem em niveis elevados e volateis, os principais indices de acdes dos Estados Unidos tém mantido desempenho
positivo no inicio de 2024. No entanto, a correlacdo movel entre as acdes e os titulos do governo americano (grafico acima) continua em nivel
positivo. E importante ressaltar que o crescimento das expectativas de lucro para as empresas tem sido um dos principais fatores que explicam a
sdlida performance dos indices de acdes recentemente.

Fonte: Bloomberg



Equities:
Outro indicativo sobre a relevancia do tema de Al é o desempenho entre as “Magnificent 7”
Mercados

Retorno acumulado no ano até o final de fevereiro

60%
39%
16%
10%
-1%
-6%
-19%
Tesla Apple Google Micorsoft Amazon Meta Nvidia
- ~ [ | | ©
T “ G : a x =,

A melhoria nas expectativas de lucros tem se mostrado especialmente concentrada nas grandes empresas de tecnologia, mais especificamente nas
empresas associadas a drea de inteligéncia artificial, como as “Magnificent 7” e as empresas do setor de semicondutores. E importante observar que,

mesmo entre essas “Magnificent 7”7, ha heterogeneidade nos retornos devido a questdes idiossincraticas, como os desafios enfrentados no mercado
chinés pela Tesla e pela Apple.

Fonte: Bloomberg



10

Precos seguem moderando, principalmente nas commodities agricolas
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Embora ndo haja uma tendéncia claramente disseminada entre os precos de commodities de forma geral, observamos que alguns precos assumiram
trajetdrias mais favoraveis recentemente. Vale destacar ndo apenas os precos das commodities agricolas, mas também do minério de ferro, que até
recentemente vinha mantendo um desempenho relativamente forte, apesar das preocupacdes com o crescimento econdmico da China.

Fonte: Bloomberg



Juros:
Juros reais abrindo moderadamente

Mercados
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No mercado local, continuamos a observar um movimento gradual e continuo de aumento das taxas de juros. O movimento reflete simultaneamente
o movimento dos juros globais e a reaceleracdo da inflacdo de servicos, que vem se refletindo em revisdes da taxa de juros terminal precificada para
o ciclo de cortes implementado pelo COPOM (Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil).

Fonte: Macrobond



Bolsas

Mercados

Variacao Fevereiro ®Variacao 12 meses
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Indices

Variacao Fevereiro Valor em 29/02/2024 Variacao em 2024 Variagao 12 meses
COMMODITIES
PETROLEO WTI 3,2% 78,26 9,2% 1,6%
OURO -0,2% 2.034,55 -1,4% 11,4%

MOEDAS (EM RELACAO AO US$)

EURO 0,2% 1,08 -1,8% 2,5%
LIBRA -0,2% 1,27 -0,5% 5,3%
YEN -2,5% 150,69 -6,4% -9,6%
REAL -0,3% 4,97 -2,3% 5,3%
INDICES
S&P500 4,6% 5.069,76 6,3% 27,7%
FTSE100 -0,1% 7.624,98 -1,4% -3.2%
CAC 3,9% 7.954,39 5,5% 9,4%
DAX 4,1% 17.601,22 5,1% 14,6%
NIKKE] 8,1% 39.208,03 17,2% 42,9%
SHANGHAI COMP 6,1% 2.957,85 -0,6% -9,8%
BOVESPA 1,9% 130.155,43 -3,0% 24,0%

MSCI ACWI 3,7% 758,13 4,3% 20,5%

*Valores e Resultados apresentados na moeda local



Nossas opinides sao freqguentemente baseadas em varias fontes, ja que TURIM
despendemos grande parte de nosso tempo com analises de amplitude

global de varios bancos, gestores, corretoras e consultores independentes.

Todas as opinides contidas neste relatdério representam nosso julgamento
até esta data e podem mudar sem aviso prévio, a qualguer momento. Este
material tem carater meramente informativo, ndo devendo ser considerado

uma oferta de venda de nossos servicos.

Disclaimer
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